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• Principes fondamentaux des cours des matières 

premières

• Mécanismes et enjeux de la spéculation sur les 

marchés de matières premières

• Outils financiers utilisés pour la spéculation : 

Warrants et contrats à terme (Futures)

• Distorsions de marché : taux d’intérêt, délit d’initié et 

asymétrie d’information

• Exemples et chiffres récents illustrant la spéculation 

sur les matières premières (2024-2025)



P R I N C I P E S  
F O N DA M E N TAU X D E S  
C O U R S  D E S  M AT I È R E S  
P R E M I È R E S



Définition et 
classification des 
matières premières

Matières premières agricoles

Les matières agricoles comprennent les 
produits issus de la culture et de l’élevage, 
essentiels pour l’industrie alimentaire et 
textile.

Matières premières énergétiques

Les matières énergétiques incluent le 
pétrole, le gaz naturel et le charbon, clés 
pour la production d’énergie mondiale.

Matières premières minérales

Les matières minérales englobent les 
métaux et minéraux utilisés dans l’industrie 
manufacturière et technologique.



Facteurs 
influençant les prix 
(offre, demande, 
géopolitique)

Équilibre offre et demande

Les prix des matières premières 
dépendent principalement de l’équilibre 
entre l’offre disponible et la demande du 
marché.

Influence géopolitique

Les conflits, embargos et politiques 
commerciales impactent directement les 
prix en modifiant l’accès aux ressources.

Volatilité des marchés

Ces facteurs combinés créent une forte 
volatilité et incertitude dans les prix des 
matières premières.



Exemples de 
tendances récentes 
(2024-2025)

Fluctuations des prix de l’énergie

Les prix du pétrole connaissent des variations 
importantes dues aux tensions géopolitiques 
et aux changements politiques mondiaux.

Variations des prix des métaux

Les prix des métaux sont affectés par les 
politiques environnementales et les avancées 
technologiques influençant la demande 
mondiale.

Impact sur les marchés mondiaux

Les fluctuations des prix impactent les 
marchés mondiaux, modifiant les tendances 
économiques et commerciales internationales.



M É C A N I S M E S  E T  E N J E U X  
D E  L A  S P É C U L AT I O N  S U R  
L E S  M A R C H É S  D E  
M AT I È R E S  P R E M I È R E S



Définition de la 
spéculation et 
acteurs principaux

Concept de spéculation

La spéculation implique de parier sur 
les variations de prix pour obtenir un 
profit financier à court terme.

Acteurs principaux

Les traders, fonds d’investissement, 
producteurs et consommateurs 
participent pour gérer les risques ou 
profiter des fluctuations.



Risques et 
opportunités liés à la 
spéculation

Contribution à la liquidité

La spéculation améliore la liquidité sur 
les marchés financiers, facilitant les 
échanges et la fixation des prix.

Risques de volatilité

La spéculation peut provoquer une 
volatilité excessive, entraînant des 
fluctuations rapides et imprévisibles des 
prix.

Opportunités de gains

Les mouvements brusques des marchés 
offrent des possibilités de gains 
importants grâce à la spéculation.



Exercices pratiques 
de calcul de plus-
value spéculative

Calcul de la plus-value

Les exercices montrent comment 
déterminer la plus-value en soustrayant 
le prix d’achat et les coûts du prix de 
vente.

Impact des coûts associés

Les coûts liés à l’opération doivent être 
intégrés pour obtenir la plus-value nette 
réelle lors d’une spéculation.

Renforcement de la compréhension

Les exercices pratiques facilitent la 
maîtrise des mécanismes financiers liés 
à la spéculation et à la plus-value.



O U T I L S  F I N A N C I E R S  
U T I L I S É S  P O U R  L A  
S P É C U L AT I O N  :  
W A R R A N T S  E T  C O N T R AT S  
À  T E R M E  ( F U T U R E S )



Présentation et fonctionnement des warrants

Définition des warrants

Les warrants sont des options qui permettent d’acheter ou vendre une matière première à un prix 
prédéfini.

Effet de levier

Les warrants offrent un effet de levier, permettant de multiplier les gains potentiels sur un 
investissement.

Risques associés

Le risque principal est la perte totale de la prime payée en cas d’évolution défavorable du marché.



Présentation et 
fonctionnement des 
contrats à terme (futures)

Définition des contrats à terme

Les contrats à terme sont des accords 
d'achat ou de vente d'une matière 
première à un prix fixé pour une date 
future spécifique.

Négociation en bourse

Ces contrats sont standardisés et échangés 
sur des bourses spécialisées pour assurer 
la transparence et la liquidité.

Gestion des risques et spéculation

Les contrats à terme permettent de 
sécuriser les prix ou de spéculer sur les 
fluctuations du marché des matières 
premières.



Exemples chiffrés et 
exercices de 
valorisation

Cas concrets de valorisation

Analyse de cas réels pour comprendre 
la valorisation des warrants et contrats 
futures en conditions diverses.

Calculs de gains et pertes

Calcul des profits et pertes potentiels 
selon différentes évolutions des prix 
pour mieux maîtriser les risques.

Utilisation pratique illustrée

Exercices pratiques pour illustrer 
l’application concrète des méthodes de 
valorisation en finance.



D I S T O R S I O N S  D E  
M A R C H É  :  TA U X  
D ’ I N T É R Ê T,  D É L I T  
D ’ I N I T I É  E T  A S Y M É T R I E  
D ’ I N F O R M AT I O N



Effets des 
variations des 
taux d’intérêt 
sur les marchés 
de matières 
premières

Coût de détention des stocks

Les taux d’intérêt modifient le coût de stockage des matières 
premières, impactant la rentabilité des investisseurs.

Impact sur la demande

La variation des taux influence la demande des matières 
premières en affectant les décisions d’investissement.

Fluctuations du marché

Les fluctuations des taux d’intérêt engendrent des variations 
supplémentaires sur les marchés des matières premières.



Délit d’initié et 
manipulation de 
marché : définitions 
et cas récents

Définition du délit d’initié

Le délit d’initié implique l’utilisation 
d’informations confidentielles pour 
obtenir des profits financiers avant leur 
diffusion publique.

Manipulation de marché

La manipulation de marché vise à fausser 
les prix pour tromper les investisseurs et 
influencer artificiellement le marché.

Cas récents et sanctions

Des cas récents de délit d’initié et 
manipulation ont conduit à des sanctions 
réglementaires sévères pour protéger 
l’intégrité des marchés.



Asymétrie d’information : 
conséquences et 
exemples concrets

Définition de l’asymétrie

L’asymétrie d’information survient lorsque 
certains acteurs détiennent des 
informations que d’autres n’ont pas, créant 
un déséquilibre.

Conséquences économiques

Cette asymétrie peut causer des 
inefficiences économiques et des 
opportunités de profits injustes pour 
certains acteurs du marché.

Impact sur la confiance

L’asymétrie d’information diminue la 
confiance des participants envers les 
marchés financiers et commerciaux.



E X E M P L E S  E T  C H I F F R E S  
R É C E N T S  I L L U S T R A N T  L A  
S P É C U L AT I O N  S U R  L E S  
M AT I È R E S  P R E M I È R E S  
( 2 0 2 4 - 2 0 2 5 )



Analyse de cas de 
spéculation sur le pétrole, 
le gaz et les métaux

Mécanismes de spéculation

Les cas étudiés illustrent comment les 
spéculateurs influencent les marchés du 
pétrole, gaz et métaux par anticipation des 
prix futurs.

Effets sur les prix

La spéculation provoque souvent une 
volatilité importante des prix impactant les 
coûts pour industries et consommateurs.

Réactions des marchés

Les marchés réagissent aux mouvements 
spéculatifs par des ajustements rapides, 
affectant l’offre et la demande globales.



Exercices de calcul 
basés sur données 
réelles récentes

Calcul des profits et pertes

Les exercices pratiques aident à calculer 
les profits ou pertes basés sur les 
données récentes du marché pour 
mieux comprendre les concepts 
financiers.

Application concrète des concepts

L’utilisation de données réelles permet 
une application concrète et 
approfondie des notions étudiées en 
finance et spéculation.



Discussion sur 
l’évolution 
réglementaire et les 
mesures de contrôle

Nouvelles réglementations

Les nouvelles règles visent à encadrer la 
spéculation sur les matières premières 
afin de limiter les risques sur les marchés.

Mesures de contrôle renforcées

Des contrôles plus stricts sont mis en 
place pour surveiller les activités des 
acteurs sur les marchés des matières 
premières.

Impact sur stabilité et protection

Ces mesures sont attendues pour 
améliorer la stabilité des marchés et 
protéger les investisseurs contre les 
risques excessifs.



Conclusion

Complexité de la 
spéculation
La spéculation sur les matières 
premières implique de nombreux 
aspects complexes à comprendre 
pour analyser les marchés.

Opportunités et risques

La spéculation offre des 
opportunités importantes mais 
comporte aussi des risques 
significatifs à gérer.

Importance de la régulation

Une régulation adaptée est cruciale 
pour encadrer la spéculation et 
protéger les marchés financiers.
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